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即时点评 牛肉进口配额逐步耗尽，散奶价格季节性回落 
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 【事件】 
 根据海关总署数据，2026 年前三季度，我国牛肉累计进口 211 万吨，

同比-0.94%，当中 9 月牛肉进口量为 14 万吨，同比-56.25%，减量主要

受主供国巴西进口配额耗尽影响。此外，根据荷斯坦数据，10 月以来

散奶价格有所回落，预计主要受节后乳企备货需求集中退坡，市场需求

量减少影响。 

 

 
【点评观点】 

相关报告 

 
➢ 巴西、澳大利亚进口牛肉配额已耗尽，国内牛肉价格持续上

涨 

我国牛肉进口来源高度集中，巴西、澳大利亚、阿根廷、乌拉圭四国合

计贡献超 85%的进口总量，其中巴西占比接近 50%。2026 年 1 月 1 

日起，我国牛肉国别配额保障措施正式落地，实施周期为三年，配额外

进口牛肉加征 55%关税。根据海关总署数据，2026 年前三季度，我国

牛肉累计进口 211 万吨，同比-0.94%，当中 9 月牛肉进口量为 14 万吨，

同比-56.25%，减量主要受主供国巴西进口配额耗尽影响。目前澳大利

亚和巴西对应国别配额已分别于 6 月 18 日、9 月 29 日全部用尽，配

额外进口叠加 12%最惠国税率后，综合关税税率升至 67%。 

2025 年以来，国内母牛产能开始去化，本土供给逐步优化，叠加牛肉

进口配额政策落地进一步重塑供给结构，共同驱动牛肉价格持续走高。

据农业农村部数据，2026 年 10 月 15 日全国牛肉平均价格为 77.58 元/

公斤，较 2025 年价格低点累计上涨约 19%。 

➢ 9 月奶牛存栏有所回升，国庆节后散奶价格季节性回落 

根据慧通数据，2026 年 9 月，全国泌乳奶牛存栏量为 412.38 万头，环

比+0.50%，存栏环比回升预计主要由于 9-10 月为奶牛配种黄金期，补

栏母牛积极性回升，以及奶价上行带动养殖户现金流修复，养殖户惜售

与补栏意愿双升，成母牛淘汰节奏相应放缓。 

2026 年下半年以来，原奶价格持续回暖，截至 2026 年 10 月 15 日，我

国主产区生鲜乳价格为 3.10 元/公斤，自 4 月低位反弹约 3%。散奶价

格方面，自 6 月以来持续上行，国庆后出现阶段性回落，市场对原奶价

格回暖的可持续性产生一定担忧。我们判断，此次回落主要受节后乳企

备货需求退坡、市场需求量减少影响，为正常的季节性回落。 
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➢ 投资建议 

我们认为，短期奶牛月度存栏去化及散奶价格波动为季节性扰动，不影

响行业产能去化的大趋势。2026 年下半年以来，国内原奶价格逐步回

暖，且国内牛肉价格持续上涨，预计上游牧场的盈利弹性将继续释放。

建议关注：优然牧业（9858.HK，已覆盖）、现代牧业（1117.HK，未覆

盖）。 
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