3 T B X
% *E M %uﬁm?m&ﬁ

2026 F 10 H6 HEH—

CRESAISY

¢ "828 FEU'EM 10 B 1 BEERMERRM S ER4EH - SiEKES
=S

< BE"ASEKFA"EAST REIREMIBIT 20 BF

> BREI=ZFFE IPO Z &AL 3855 1087T - "A+H" IR 3Tt

< BoTLZReQ 17 SREHE - ZEGRHEN S A TR B

> UNHERRESEIMEFLLEER DG NZEML

> "ENRLSER R R TE B s S AL il

> RO EHRS RENEBEBITR

$ 2026 FIHIUREZRIBIR | —UNREFRFERKK

> EASSBEMEMN ZENFIT Y

< ChatGPT #EEHFHATL ST - 10 HBRLERESEEE BT

[=EfEm]
> 2 FHSEHGWERIX 2.09 M ERHK 4.804%

< 5 FHERINERFK 0.18 M E Rk 5.055%

< 10 FHERWERZRK 2.98 M ERK 5.303%

IR - BLOOMBERG ~ AASTOCKS ~ WIND ~ 181 ~ ETIFFEL ( B8 ) BIHE



[ 2578 ]

L_Bal

X

@

JT

oy

5

GUOYUAN INTERNATIONAL

MinEEEH I fit
RERBTAI 3148.00
CMELER ML 86510
ICEH 100.22
NYMEX WTIJE;H 89.30
S 413948
LME@ 14401.0
ETRARM(CFETS) 671
BEEREN Wz fit
BERRH 2404034
BEPEBIIEH 8051.67
BER 4183.68
BEHG 3143478

FRFR - Wind ~ BT IEFEL (&8 ) B

miprEEEEY (B)

B TR (H)

PKEK(%) | EHNTIAEREH W KER(%)
0.25 AR IR 2747731 1.05
1.80 BRETWES 5126790 018
-1.99 eS¢ 102.11 0.18
-1.99 #r&500 777395 066
-0.08 H#&225 6994686 240
1.00 BESEER 700374 046
0.02 ENESENSEX30 7238247 066

HKEX (%) At EZ e Wt BKEX(%)
0.28 HIFES 384219 031
0.26 R4 240448 023
0.62 FIR300 435762 0.9
0.65 N 313528  -0.23

30,000 f

25,000 F

20,000 K

15,000 |

10,000 F

5000 F

30,000 f

25,000 F

20,000 K

15,000

10,000 I

5000 F

IR : Wind ~ BTIESEL ( &8 ) B2

FHFR - Wind ~ BEUTIEHEL ( 808 ) B



Efﬂi

ETLERSEEMNE

B 7T B[R

GUOYUAN INTERNATIONAL

REEZESRE (B)

6000 120 3,500
115
3,000 f
5000 -
2,500 f
4,000 e
- 2,000 -
3,000 95
%0 1,500 +
2,000
85 1,000 F
1,000 80 500 -
75
0 70 O 1 1 1 1 1 1
o ) o S © S ©
&Q,\ Q\\m\ \0)@\ q9\%\ ’l/\\o,\ q/\o,\ ”&\o,\ o q(;)\g\ q/\o,\
S ) S D D > » m D D
m— CHEEINE (ET/5HE - £H) ETEY (AM)
BRRR - Wind ~ EUTIESE4 ( & ) B2 BRI - Wind ~ ETIFEEL ( &8 ) 2B
_ = — -y N _
BERH (B) EREESRMIAEE A KIXIE%
35000 120
30,000 |
100
25,000
080
20,000 |
060
15000 f
10,000 f 040 f
5000 f 020 |
0
v \a \%* v \”v\ o \
,9\“ ,D\“ @\“ ”3,\‘” ,&\‘” mg,\"’ m&
® S ® » » » »

IR - Wind ~ BT IESEL (&8 ) B2

BEGS 1T EE HKEXIE%

FHFR - Wind ~ BEUTIEHEL ( &8 ) BE

200 -

MR - Wind ~ EITIUESEL ( &8 ) ZE



= o 7T O [R

— Rz AR

AREBETIESFZEL (F8 ) ARAS (BR"ExIEsEL (F8) ") §iff - BxiEH2L (&8 ) NETERE
RARATNER AT - AREPWEBEIRRETRIVAATENELAARER - BETIESFEEL (FE ) REREKN
MY XLE S BRVERR M RSB U AEREPRILE - XIRSEPHER  EUNSONRREZSEZR - AU KEEEEIE
FREMEM T ENENHTENRRBEEMTRFRARBYRS - ZEFER - BEUARZEIRNARSARNERE
ZEW - MSRRURBERK - £EWREISAANETAN D ARGRIRFRIFERN - REBNAWRRSE R
NESMNENHTRITE  BEFEMERRABTEBNR - RESZERBEARS S RNOABTHTEERRKR - M
ENEZEZENREBN MSRANBERK - ARBERRREBE RO R LI RIENE ERARSHEMRRN—
YRR - Bk 544 (T8 ) R/AERKAGIAFRTAREE -
FREZZBDOMMEAMETRRATEMSINERR - AREFAFORL - THERFNNATRE LB HIWRFIH
i - ZEEW ~ ARV HEBMENIBENEN - £EAENE - Exilsil (F8 ) s KBS REFREE
0~ T R TN A —BARF RS -

FREZBBOMMUBESANSETIESAEL (B8 ) NEF  HEXSAR - AW S ARIERRSE PE X DAY
RIREFTE RATRRIIE S S Bt £/ T NS R M E TN SR TR S REERNIE - X
WO ESAITIEAMNARTHRES N EMERM TENE RN - TE - AE - FUEURBREA— - BRH
REREABDTHUARZMOIMR T ERFFEARNIE S E Mt £/ T BrEARE NEHRHITSD -

ETEsEL (B8 ) NHEAR - KEARUREMT WA T OESKIEARRMIAE - RAARBRN O EAMO
LY PBHAARSERERENABYUA BT HTIEN/XRZUR - ETIEFEL (FE ) RENEENABNERE
FRERWEHRTERNOXS - ExERERBRASNAEEL] - BEE IUREMIRF WS BRI HES
FREPHEDA—BRFRE -

BRIES TR - NIREPASIANARTWSRNEECRISERN - SEMWSRIIANERBREEROTUR « R4
HFEMARIE - EUPAFURREIRSSUSEI -

DTPFAENOFTNIEZE THNNRR - FURKRNVECUESEEMFZMAATNNER -
FRERPAEBEBAZE T ZEWABIARNBE IR WA IRE XL IR FARBEITRIRIIHINT - IRFRIRITHIET
i REARRERFZZBEBETNEBEERENEN - FK -5 - MK - mpRRKEMREZEMIRIIGL -

4551 = A

ERRBTFOUNER T - EXilsasL (B8 ) JESARSPRRATEERBURFMEVYWIRATRSZT R -
It - MEBFNAZERIETESFELS (FE ) M/AEBRARTEFERNAREN-EMWERBENZ PR -
FRENENNAETIESFZEL (B8 ) A - RETEFUEANEAMDIARNSUETEEL - 8k - EF) - T
B R&RISIA -

53 GRS ER

FAEEFBILGSETHNENEBB—IEFRHEEN - RAMUBBRWASE - R - EMHEERRS - TR
SEMERM SRR T AANHRUR - FAARBE - AE - FASERIRE FREE#EER SN R M B #ZEk B
FETR AR -

ExTEMRZERARLT

GUOYUAN INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED
BEPHER 198 SRH A= 17 1%

EBiE : (852) 3769 6888

4 Mk : www.gyzg.com.hk



	免 责 条 款
	一般声明
	本报告由国元证券经纪（香港）有限公司（简称"国元证券经纪（香港）"）制作，国元证券经纪（香港）为国元国际控股有限公司的全资子公司。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但国元证券经纪（香港）及其关联机构对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议。...
	本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。
	本报告署名分析师可能会不时与国元证券经纪（香港）的客户、销售交易人员、其他业务人员或在本报告中针对可能对本报告所涉及的标的证券或其他金融工具的市场价格产生短期影响的催化剂或事件进行交易策略的讨论。这种短期影响的分析可能与分析师已发布的关于相关证券或其他金融工具的目标价、评级、估值、预测等观点相反或不一致，相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基本面评级或评分。
	国元证券经纪（香港）的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国元证券经纪（香港）没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国元国际控股有限公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见不一致的投资决策。
	除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。
	分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。
	本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资的独立判断是指，投资决策是投资者自身基于对潜在投资的目标、需求、机会、风险、市场因素及其他投资考虑而独立做出的。
	特别声明
	在法律许可的情况下，国元证券经纪（香港）可能与本报告中提及公司正在建立或争取建立业务关系或服务关系。因此，投资者应当考虑到国元证券经纪（香港）及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。
	本报告的版权仅为国元证券经纪（香港）所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。
	分析员声明
	本人具备香港证监会授予的第四类牌照——就证券提供意见。本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。

