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CSP资本开支持续上调，AI产业链热点实现循环轮



CSP资本支出持续突破，引发资金回流

2026年全球九大CSP资本支出预估同比增长约90%，AI服务器出货年成长上调至近31%
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板块轮动 — 资金转动 — 业绩驱动：三重特征下的韧性结构



资金转动：层级切换与攻守兼备



业绩驱动：从预期演绎到兑现验证



核心受益环节与标的梳理
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核心受益环节与标的梳理



未来需求、供给、自主可控三条线开始共振



ØAI概念股票可能波动较大

     当市场调整当中，由于缺乏历史估值对标，AI概念股票波动可能很大。

Ø业绩低于预期

     目前大部分公司AI相关业务规模相对较小，受经济环境影响较大，业绩预测难度较大，经营业绩有低于预期的风险。

Ø转型失败

      部分企业进行AI转型时需重新配置资源，或面临“整合失败” 风险。

Ø行业竞争格局恶化的风险

当前行业处于发展初期，因此利用技术突破来获取用户的竞争较为激烈，需要企业持续的资源投入。

风险提示
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