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物理AI推动机器人进入商业化量产元年  



人形机器人：物理AI的最佳载体之一 

物理AI作为人工智能从数字世界向实体空间延伸的核心范式，正从技术底层、研发效率与商业化落地全链条加速人形机器

人的产业推进： 

 依托VLA视觉-语言-动作模型与世界模型构建起“感知-认知-决策-执行”的完整智能闭环，破解了传统人形机器人依赖

预设编程、非结构化场景适配能力弱的核心瓶颈，赋予机器人自主任务规划、动态环境适应与自然交互能力； 

 结合高精度物理仿真平台与Sim-to-Real技术，将单技能训练周期从数十小时压缩至数小时，大幅降低真实世界的调试成

本与研发门槛，推动双足平衡、精细操作等核心能力快速迭代成熟； 

 在产业端，物理AI牵引人形机器人从实验室演示快速走向工业制造、物流分拣等真实生产力场景，可量化的人力替代效

益持续缩短投资回报周期，同时带动上游核心零部件、中游本体制造与下游场景解决方案的全产业链协同升级，推动人

形机器人产业加速跨越技术验证期，步入规模化量产与多场景渗透的发展快车道。 

 

根据高工机器人（GGII）预测，到2030年全球人形机器人市场规模预计将达到150亿美元，销量规模将增长至60.57万台。

其中，中国人形机器人市场规模到2030年将达到近380亿元，销量规模将增长至27.12万台。现阶段来看，中国人形机器人产

业的发展依托于行业政策引导与制度保障，以及坚实的产业链基础、广阔的内需市场、强大的研发实力，为人形机器人在

中国市场的大规模技术创新与商业化应用创造了有利条件。 
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人形机器人龙头企业产能规划 

特斯拉等机器人龙头的产能规划达到万台级 
 进入2026年，全球人形机器人龙头的产能规划达到了万台级别，人形机器人的商业化落地正快速推进。 

 2026年7月3日，特斯拉副总裁陶琳在‌2026全球数字经济大会‌上表示：特斯拉Optimus将于‌2026年底正式启动规模化量产‌；此前小批量生产已于2026年7月底至8月
启动，优先供内部工厂使用 。弗里蒙特工厂远期设计年产能目标为‌100万台‌，后续德州专属机器人工厂落地后将进一步提升规模，但初期产量平缓，百万台为长
期满产目标而非短期交付量 。 
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人形机器人主要架构 

人形机器人的主要架构和应用场景 

人形机器人厂商在产品研发和市场布局上瞄准了多个下游应用场景。从国内外主流厂商的应用规划来看： 

 中短期内，人形机器人将主要集中应用于科学研究、应用开发、教育教学、文化表演、智能服务等领域； 

 中长期内，人形机器人的目标将是走进工厂车间、千家万户，为工业、家庭及社会场景提供相关服务。 

 应用场景的落地顺序将由应用场景的结构化程度和执行任务的复杂程度共同决定。随着人形机器人不断演进，未来人形
机器人将作为新质生产力在多种场景中替代低效、重复、高危的人工作业环节。人形机器人配合机械臂、灵巧手等优先
胜任搬运、质检、衔接、基础组装等工业领域的简单工序，表演、教育、健康监测等服务领域工作，随着所处阶段不断
进步将逐步胜任高危作业、柔性制造、复杂家务等高阶工作。 

主要架构 主要功能

“大脑”

负责感知外界并模拟人类思维决策过程，主要职
能是环境理解、智能交互与认知推理，基础是机
器视觉、大语言模型等组成的多模态大模型的发
展，通常指使机器人实现理解交互、自主决策、
任务规划等能力的认知智能或具身大模型

“小脑”

模仿生物进行复杂的运动控制，主要职能是运动
控制、路径规划和步态平衡，通常指使机器人实
现高稳定性、高复杂度、高动态响应运动控制能
力的本体智能或具身本体智能模型

“本体”
包含机器人的物理结构和执行器，根据小脑层的
运动规划来进行精确的伺服闭环控制每个电机高
效精准地执行，完成既定运动任务



数据来源：宇树科技招股书、国元证券经纪（香港）整理 

高性能机器人产业链 

人形机器人上下游产业链 

 高性能通用机器人（包括四足机器
人、人形机器人）是一种具备高鲁
棒性、稳定性与可靠性的智能机电
一体平台，其在负载、速率及动态
性能上拥有超越人类能力边界的潜
在可能。凭借多自由度结构设计与
灵巧的运动能力，其具备多场景工
作及复杂地形通过能力，并逐步开
发集感知、决策、交互于一体的人
工智能，实现与人类社会环境的协
同。 

 高性能通用机器人的产业链上游包
括感知与交互系统、控制系统、运
动执行 系统与其他部分。在整条产
业链中，高性能通用机器人对系统
集成度要求较高。通过全栈自研， 

企业能够实现感知、决策与控制环
节的技术闭环，推动技术协同与进
步。 
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港股机器人硬件相关标的（一） 

优必选（9880.HK） 卧安机器人（6600.HK）

全球人形机器人第一股，拥有Walker工业人形系

列+U1消费级仿生系列，2025年全尺寸人形出货

量全球领先

家庭服 务机 器人 核心 厂商 ，海 外收 入占 比超

95%，主打日欧美消费市场

小米集团 - W（1810.HK） 云迹（2670.HK）

布局CyberOne全尺寸人形机器人、CyberDog四

足机器人，依托消费电子供应链与“人车家全生

态”落地

商用服务移动机器人龙头，覆盖酒店配送、楼宇

服务、政务大厅等场景

美的集团（0300.HK） 比亚迪股份（1211.HK）

控股全球工业机器人巨头库卡，推进工业机器人

具身智能升级，同时布局家用服务机器人赛道

内部项目代号“尧舜禹”，组建超4000人研发团

队，原型机已迭代至第七代。核心优势是将新能

源汽车三电技术、垂直供应链能力平移至机器人

领域，自研关节伺服电机、刀片电池动力系统，

核心部件自产率高。远期覆盖工业、商用及家用

场景。

小鹏集团 - W（9868.HK）

将机器人作为物理AI战略的核心落地载体，与智

能驾驶技术同源研发，核心产品为IRON全尺寸人

形机器人

本体与整机
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港股机器人硬件相关标的（二） 

极智嘉 - W（2590.HK） 凯乐士科技（2729.HK）

全球仓储AMR自主移动机器人龙头，连续多年市

占率全球第一，具备集群调度、自主避障等具身

能力

物流AMR机器人厂商，聚焦仓储物流自动化、智

能分拣与搬运场景

越疆（2432.HK） 华沿机器人（1021.HK）

协作机器人龙头，覆盖从轻量协作臂到人形机器

人的全产品矩阵，工业场景具身智能业务高速增

长

专业协作机器人龙头，主打工业柔性制造、精密

装配场景

地平线机器人 - W（9660.HK） 壁仞科技（6082.HK）

边缘AI芯片龙头，提供机器人端侧算力平台与多

模态感知融合方案

国产通用GPU领军企业，支撑具身大模型训练、

机器人仿真渲染的核心算力底座

芯片和系统

AMR

协作机器人



数据来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 

港股机器人硬件相关标的（三） 

三花智控（2050.HK） 兆威机电（2692.HK）

A+H两地上市，机器人关节执行器、热管理一体

化解决方案核心厂商

A+H两地上市，微型减速器龙头，人形机器人灵

巧手精密传动核心供应商

埃斯顿（2715.HK） 仙工智能（6106.HK）

A+H两地上市，国产工业机器人龙头，覆盖本体

、伺服系统、控制系统全产业链布局

全球最大的以控制系统为核心的智能机器人公

司，基于「机器人大脑」—控制系统的领先技术

与市场地位，整合全球供应链资源，为客户提供

机器人开发、获得、使用的一站式解决方案。公

司构建了全球首家规模化的智能机器人开放平台

德昌电机控股（0179.HK） 舜宇光学科技（2382.HK）

全球微型电机龙头，人形机器人灵巧手执行器核

心一级供应商，进入全球头部人形机器人供应链

全球光学镜头龙头，机器人3D视觉、双目深度摄

像头核心供应商

丘钛科技（1478.HK） 速腾聚创（2498.HK）

摄像头模组主力厂商，布局机器人3D结构光、

TOF视觉感知模组

核心产品覆盖机器人专用全固态激光雷达、三维

力传感器、高功率密度直线电机、灵巧手、运动

预控制器等，横跨感知与执行两大环节

禾赛 - W（2525.HK）

以JT系列激光雷达为核心，从消费级JT16到高端

JT128形成完整矩阵，同时布局Kosmo空间智能平

台与机器人动力模组，向具身智能数据服务、执

行端延伸

核心零部件



数据来源：Wind、国元证券经纪（香港）整理 

港股机器人硬件相关标的（四） 

鸿腾精密（6088.HK） 海尔智家（6690.HK）

富士康旗下，3C制造产线机器人应用与系统集

成，验证工业人形机器人落地场景

布局家用服务机器人与智慧工厂智能制造场景，

推动机器人融入家庭与工业生态

吉利汽车（0175.HK）

自有汽车产线开展人形机器人测试与批量验证，

是工业人形机器人核心场景方

首程控股（0697.HK）

系统集成与场景应用

产业投资基金

通过旗下首程资本管理的百亿级北京机器人产业发展投资基金，系统性投资覆盖上游材料、中游本体与零

部件、下游应用全环节的二十余家头部企业，核心投资标的包括四足/人形机器人龙头宇树科技、银河通

用、云深处科技，运动控制企业松延动力，感知算法企业星海图，家用清洁机器人龙头云鲸智能，具身大

模型企业星动纪元等。
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