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即时点评 6月用电增速边际回落，高端制造与新业态维持高景气 

电力行业 2026-7-15 星期三 

  

 【事件】 

 7 月 15 日，国家能源局发布 6 月份全社会用电量等数据。6 月份，全社

会用电量 8981 亿千瓦时，同比增长 3.7%。1-6 月，全社会用电量累计

50999 亿千瓦时，同比增长 5.3%。 

 
【点评观点】 

 6 月用电数据较 5 月份 6.9%的增速回落 3.2 个百分点，虽然边际放缓但

结构上仍体现出较强韧性：一方面，第二产业和工业用电保持稳健增长，

说明实体生产需求并未明显转弱；另一方面，高技术及装备制造业、充换

电服务业、互联网数据服务业继续维持高增，表明新质生产力相关领域正

在持续抬升电力需求中枢。短期看，迎峰度夏仍将对全社会用电量形成支

撑；中期看，制造升级、电动化和算力扩容将继续构成电力需求增长的核

心抓手。 

➢ 第二产业韧性仍强，高端制造继续主导结构优化 

6 月份全社会用电增速虽较 5 月有所放缓，但第二产业和工业用电仍分别

实现 4.7%和 4.9%的同比增长，说明制造业仍是当前电力需求的核心支撑

项。与居民生活用电同比转负相比，生产端用电表现明显更稳，反映当前

总量回落更多是阶段性扰动，而非实体需求趋势逆转。 

更值得重视的是，高技术及装备制造业 6 月用电同比增长 10.3%，1-6 月

累计增长 9.8%，显著快于工业整体增速，表明工业内部的需求增量仍持

续向先进制造环节集中。电力需求结构的“含新量”继续提升，意味着经

济增长动能正在更多由高端制造、设备升级和技术密集型产业贡献，而非

传统高耗能部门单独驱动。 

➢ 新业态延续高增，数字经济与电动化仍是最强边际变量 

6 月份第三产业用电同比增长 5.6%，整体保持较快增长，其中新业态表

现尤为突出。充换电服务业当月用电同比增长 57.1%，互联网数据服务业

同比增长 41.4%；1-6 月累计增速也分别高达 56.9%和 44.0%。这说明新

能源汽车渗透率提升、AI 算力扩张及数据中心建设，仍在持续形成高确

定性的新增电力负荷。 
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从边际变化看，充换电和数据服务的高增长并非短期脉冲，而是具备持续

性的产业趋势。前者背后是电动车保有量和充电基础设施使用频次同步

提升，后者则直接受益于模型训练、推理需求增长及云基础设施扩容。相

较传统服务业，这类新型负荷具备更高增长斜率、更强持续性，也正在成

为未来全社会用电需求增长中最具弹性的部分。 

➢ 居民用电回落不改趋势，迎峰度夏下需求仍有支撑 

6 月份城乡居民生活用电同比下降 3.1%，与二产、三产形成分化，预计

与气温、基数等短期因素有关。从总量上看，6 月全社会用电量仍达到

8981 亿千瓦时，较 5 月进一步上升，说明在进入夏季之后，全社会电力

需求总盘子仍处于扩张状态。 

往后看，7-8 月仍是传统迎峰度夏关键阶段，若后续高温天气持续，居民

制冷负荷和商业负荷仍有望回升；同时，工业生产、充换电、数据中心等

负荷的高景气仍将提供底部支撑。因此，虽然 6 月单月同比增速较 5 月

回落，但全年电力需求韧性并未被破坏，电力板块景气判断仍应立足于

“总量平稳、结构升级”的主线。 

➢ 投资建议 

我们建议沿“火电盈利稳定优先、绿电重估跟进”的思路布局港股电力板

块： 

火电方面，迎峰度夏期间用电需求仍有支撑，叠加煤价中枢回落、容量电

价机制逐步兑现，板块盈利稳定性有望继续改善，建议关注华能国际

（0902.HK）、华润电力（0836.HK）。 

新能源运营商方面，中长期受益于绿证绿电交易机制完善以及算电协同、

绿电直连等新场景落地，未来估值重塑值得期待，建议关注龙源电力

（0916.HK）、大唐新能源（1798.HK）。 
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