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即时点评 5 月用电增速 6.9%，高端制造与新业态持续高增 

电力行业 2026-6-22 星期一 

  

 【事件】 

 6 月 18 日，国家能源局公布了 2026 年 5 月份全社会用电量数据。5 月份，

全社会用电量 8671 亿千瓦时，同比增长 6.9%，增速较上年同期提高 2.5

个百分点，较 4 月加快 0.9 个百分点，创年内单月新高。1-5 月，全社会

用电量累计 42018 亿千瓦时，同比增长 5.7%，较上年同期增速提高 2.3

个百分点。 

 
【点评观点】 

 ➢ 第二产业用电修复主导总量加速，高端制造贡献核心增量 

5 月全社会用电量增速加快至 6.9%，第二产业是边际加速的主要贡献项。

当月二产用电增速较上年同期大幅提高 3.9 个百分点。其中，高技术装备

制造业用电量同比增长 12.2%，较 4 月增速再提升 2.2 个百分点，除医药

制造和金属制品外其余子行业均实现两位数增长。新能源车整车制造用

电量同比增长 25.5%，受益于乘用车零售及出口的强劲表现。消费品制

造业用电量同比增长 7.1%，造纸、纺织服装、家具等子行业增速均超过

8%，反映内需消费稳步复苏。不过，光伏设备及元器件制造用电量同比

下降 8.7%，但降幅较 4 月收窄 7.9 个百分点，显示光伏产业链压力边际

缓解。 

整体而言，工业用电增量正在从传统高耗能行业向高技术制造领域持续

转移，用电结构的"含新量"不断提升，这一趋势在 1-5 月数据中同样得到

印证--高技术及装备制造业累计用电量 4887 亿千瓦时、同比增长 9.7%，

远高于工业整体 5.3%的增速。 

➢ 新业态用电持续爆发，数字经济与充换电构筑长期增长极 

第三产业用电量增速达 9.7%，继续领先各产业，其中两大新兴领域尤为

亮眼。充换电服务业 5 月用电量同比增长 59.9%，1-5 月累计 662 亿千瓦

时、同比增长 56.8%，反映新能源汽车保有量快速攀升带来的充电需求

刚性增长。互联网数据服务业 5 月用电量同比增长 45.4%，1-5 月累计 403

亿千瓦时、同比增长 44.6%，AI 大模型训练与推理需求驱动数据中心用

电持续高增。充换电和互联网数据服务两个细分领域 5 月合计用电量 239

亿千瓦时，已占三产用电量的 14%，但贡献了三产用电增量的绝大部分。

展望后续，电动车渗透率提升和 AI 算力扩容的趋势具备高度确定性，新

兴服务业用电量有望在未来 2-3 年维持 30%以上的复合增速，成为全社

研究部 

姓名：杨义琼 

SFC：AXU943 

电话：0755-21516065 

Email：yangyq@gyzq.com.hk 

 



 

 

 

 

 2 

即时点评 

会用电量最具确定性的结构性增长极。高技术以及新业态相关的服务业

用电量保持高速增长，这一趋势正在重塑电力需求的产业结构。 

➢ 气温偏高叠加迎峰度夏，用电高景气仍有上行空间 

根据气象局数据，5 月全国平均气温 16.9℃，较常年同期偏高 0.6℃，制

冷负荷提前启动是城乡居民生活用电同比增长 7.5%的重要边际变量。从

历史规律看，6-8 月迎峰度夏期间全社会用电量通常较 5 月环比增长

10%-20%。2026 年处于厄尔尼诺衰减转拉尼娜的过渡年份，夏季出现极

端高温的概率偏大，若高温天气持续，空调降温负荷有望推动全社会用

电量单月增速进一步向 7%-8%区间靠拢。预期在厄尔尼诺推动高温叠加

新兴产业持续拉动的背景下，全社会用电量增速仍有进一步上行的可能。

若迎峰度夏期间出现极端高温叠加来水偏枯的极端情景，局部地区电力

供需可能出现阶段性紧张，火电的顶峰保供价值将再度凸显。 

➢ 投资建议： 

5 月用电数据在 4 月明显回升基础上进一步加速，验证了经济内需动能

持续改善的趋势，全年用电增速有望超出年初预期上沿。用电需求高增

叠加容量电价机制和辅助服务收益增厚，火电盈利确定性增强；新兴领

域用电爆发式增长对电网投资形成持续拉动，建议重点关注电网设备受

益标的。 

火电：用电需求高增叠加利用小时数改善及容量电价兑现，盈利稳定性

增强，建议关注华能国际（0902.HK）、华润电力（0836.HK）、大唐发

电（0991.HK）和华电国际（1071.HK）。 

新能源运营商：绿电消纳有望边际改善，行业估值处于历史低位，建议

关注风电运营龙头龙源电力（0916.HK），以及风资源区域优势显著的大

唐新能源（1798.HK）。 

电网设备：充换电（+59.9%）和 AI 数据中心（+45.4%）等高负荷新兴

业态的爆发式增长，将倒逼配电网扩容与智能化改造提速，国网"十五五

"固定资产投资预计达 4 万亿元，电网投资加速直接利好主设备企业，

建议关注智能电表龙头企业威胜控股（3393.HK）。 
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行业新视角：从消

费者体验的角度看AI对手机行业的影响-YS-20240731.docx
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