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周报 恒生指数震荡，整体市场情绪有所降温 

港股市场 2026-06-01 星期一   

 

 【市场回顾】 

上周恒指震荡，一周下跌 1.65%，恒生科技指数当周小幅上涨 0.09%。一级行

业板块中所有板块均未出现上涨，下跌最多的可选消费板块跌幅为 3.32%。

二级板块中耐用性消费品板块上涨 11.6%，钢铁板块跌幅 7.3%，半导体板块

当周震荡。整体来看，当周港股板块间分化有所收敛，市场情绪处于相对低

位。资金方面，当周南下资金净流入 8.08 亿港元，5 月份港股通整体呈现小

幅净流出趋势，年初以来南下资金流入速度有所放缓。 

【投资建议】 

市场环境：上周全球大类资产轮动，布伦特原油回落 8.3%，贵金属价格稳定；

东亚 AI 基建相关市场继续领涨；美元指数平稳，美债收益率回落，中东局势

趋于缓和；国内 1-4 月规上工业企业利润同比增长 18.2%，半导体相关产业增

长尤为突出。 

后市观点：市场情绪降温，期待进一步催化剂出现 

上周港股未能跟随全球大类资产趋势，市场情绪偏弱，AI 基建相关板块也未

能突出表现。主要原因包括近期境外投资政策收紧使部分投资者转向观望，

以及港股 AI 相关标的较 A 股更少，前期上涨后资金拥挤度较高，需要时间

消化估值。不过海外 AI 基建投资情绪持续高涨，在利率环境不出现较大变化

的前提下，后续相关板块仍有上涨空间。当前美联储整体声调中性偏鹰，年

内降息可能性逐渐走低，但也未释放明显加息信号，政策预期较为稳定。配

置上，若 6 月议息会议后美联储维持当前基调，则市场或仍保持对于具有业

绩增长确定性板块的关注；若沃什在首次议息会议上表现超预期鸽派，则一

些前期已经经过一轮下跌后，当前股息率和估值具备优势的板块或将有估值

修复空间。 

【市场外部环境】 

 国内外经济数据跟踪：国内公布 4 月份规模以上工业企业利润。 

 国内外央行最新动向：部分美联储官员发表讲话。 
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 1. 投资观点 

 
1.1 行情总结 

 上周恒指震荡，一周下跌 1.65%，恒生科技指数当周小幅上涨 0.09%。一级行

业板块中所有板块均未出现上涨，但下跌幅度亦较为有限，下跌最多的可选消

费板块跌幅为 3.32%。在二级板块中耐用性消费品板块上涨 11.6%，跌幅最多

的是钢铁板块，跌幅为 7.3%，半导体板块当周出现震荡。从板块与指数情况来

看，当周港股市场情绪相对偏向保守，投资者风险偏好较低。资金方面，上周

盈富基金份额下跌 1.55%；两倍做多 SK 海力士与三星电子的 ETF 份额小幅下

跌，成交额仍在港股 ETF 中处于前列位置；港股通方面，当周南下资金净流入

规模为 8.08 亿港元，5 月份港股通整体呈现小幅净流出趋势。整体来看，当周

港股延续各板块之间的分化有所收敛，市场情绪处于相对低位，同时年初以来

内地南下资金的流入速度有所放缓。 

 
1.2 市场环境 

 上周全球大类资产出现轮动，布伦特原油价格回落 8.3%，贵金属价格保持稳

定；权益市场中受益于 AI 基建的东亚地区市场表现突出，继续领涨主要大类

资产。汇率与债券方面，上周美元指数保持平稳，美债收益率回落。整体来看，

当周全球市场中受益于 AI 基建的市场表现较为良好，伴随中东战局整体趋于

缓和，通胀担忧有所好转。 

宏观数据方面，1-4 月，全国规模以上工业企业利润 2.44 万亿元，同比增长

18.2%。从行业看，半导体相关产业快速发展，带动电子专用材料制造、光纤制

造、光电子器件制造行业利润分别增长 601.7%、347.6%、51%。4 月当月，全

国规模以上工业企业利润增长 24.7%。整体来看我国制造业表现较为良好，受

AI 基建热潮推动，部分产业处于快速发展时期，有助于进一步推动国内宏观经

济的平稳运行。 

 
1.3 港股观点：市场情绪降温，期待进一步催化剂出现 

 港股市场上周未能继续跟随全球大类资产趋势，市场情绪表现相对偏弱，包括

AI 基建主题的相关板块也未能有突出表现，整体市场风格偏向稳健。我们认为

主要原因可能包括近期国内方面进一步收紧了境外投资的相关政策，使得短期

内部分投资者出现观望心态，另外港股 AI 基建的相关标的相较于国内的 A 股

来说数量更少，覆盖的相关产业范围更窄，因此在前期上涨之后，港股中 AI 板

块的资金拥挤程度可能会更高，需要一定的时间进行估值的消化。不过当前海



 

 

 

 

 3 

港股市场周报 
 

外对于 AI 基建的投资情绪持续高涨，相信在利率环境不出现较大变化的前提

下，后续港股相关板块仍然有进一步上涨的空间。近期美联储多个官员密集发

声，整体声调中性偏鹰，从当前美联储官员释放的信号来看，年内降息的可能

性逐渐走低，这也意味着未来市场较难出现由估值水平抬升所带来的全面牛

市，不过当前美联储官员也未释放出明显的加息信号，并且显示出对于加息的

审慎态度，整体来说政策预期较为稳定，这对于当前具有较强业增长绩确定性

的板块来说是一个好消息。对于即将到来的新任美联储主席的第一次议息会

议，若沃什表现出超预期的鸽派表态，则有望进一步增加市场的乐观情绪，使

得当前较为集中的结构性行情扩散到更多板块。从配置思路来看，若 6 月份议

息会议之后美联储保持当前中性偏鹰的基调，则估值扩张对港股上行的推动力

进一步减弱，这意味着市场资金或更多流向具备更强业绩增长确定性的板块，

包括 AI 基建相关的部分半导体板块等；而如果美联储在议息会议中出现超预

期的鸽派声调，则一些前期已经经过一轮下跌后，当前股息率和估值具备优势

的板块（包括消费、有色金属等）或将有估值修复空间。 

 

2. 市场回顾 

 

2.1 股指期货表现 

表 1：上周股指期货走势 

 

资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

名称 收盘价
当周涨
跌幅

当周成交量 持仓量
持仓量涨

跌率
基差

基差较前
周变化

2026-05-29 （%） （手） （手） （%）
恒生指数2606 24,990.00    -1.70 438,644.00 124,248 -10.59 -192.39 -6.36 
H股指数2606 8,363.00     -1.60 715,603.00 213,322 6399.15 -62.82 -10.95 
恒生科技指数2606 4,870.00     0.33 745,868.00 234,103 -11.08 -14.23 1.34

道琼斯期货小型 51,053.00    0.82 357,282.00 79,714 0.68 20.54 -22.76 
标普500期货小型 7,590.75     1.40 5,216,638.00 2,092,917 2.00 10.69 -0.09 
纳斯达克100期货小型 30,389.50    2.86 2,403,436.00 295,825 3.12 56.32 17.21
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2.2 市场表现 

表 2：上周港股美股主要股指走势 

 

资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

表 3：上周港股各行业板块涨跌 

 

资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

 

表 4：上周港股 WIND 二级板块中涨跌幅的前五名与后五名 

 

资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

 

 

 

 

 

 

 收盘价 当周涨跌幅 年初以来涨跌幅 当周成交额 市盈率
2026-05-29 （%） （%） （亿）

恒生指数 25,182.39  -1.65 -2.60 14,986.49  12.17 
恒生中国国有企业 3,480.09   0.09 5.72 2,014.32   7.62  
恒生科技 4,884.23   0.30 -12.44 4,394.54   20.57 

道琼斯工业平均 51,032.46  0.90 5.51 5,623.07   31.72 
标普500 7,580.06   1.43 9.92 25,191.36  32.29 
纳斯达克指数 26,972.62  2.39 15.17 22,182.35  48.03 
纳斯达克中国金龙指数 6,586.58   1.14 -13.52 176.24     21.50 

名称 收盘价 市值 当周涨跌幅 当月涨跌幅
年初以来
涨跌幅

年初以来相对恒
指涨跌幅

年内市盈率增长
幅度

2026-05-29 （亿港元） （%） （%） （%） （%） 2026-05-29 （%）
工业 1,444.45 67,889.61   0.00 2.89 18.27 20.42 21.8683 95.7%

信息科技业 14,132.28 80,194.41   -0.46 -1.55 -18.71 -16.57 21.8281 -12.7%

必需性消费 14,291.22 17,563.49   -0.58 -7.53 -7.63 -5.21 18.5299 9.9%

能源业 15,342.97 52,572.01   -0.82 -9.41 18.49 20.98 11.3577 61.5%

公用事业 5,989.57 16,807.83   -1.29 -1.29 4.22 6.32 12.3575 -0.8%

金融业 5,368.33 215,357.44  -1.41 -0.86 5.96 8.41 7.2198 22.8%

电讯业 1,722.51 28,854.65   -1.57 -1.22 0.60 3.02 12.4841 7.7%

综合企业 2,112.84 9,356.43    -1.94 4.38 21.10 24.09 15.2891 231.3%

医疗保健业 10,876.53 32,345.28   -2.02 -8.77 -8.48 -5.50 30.3152 -7.4%

原材料业 15,338.37 30,977.37   -2.85 -8.26 -8.59 -7.01 15.1801 27.0%

非必需性消费 2,539.37 103,209.38  -3.32 -5.15 -15.27 -12.69 19.1322 3.3%

市盈率（TTM）

排序 日期 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初以来涨跌幅
年初以来相对恒生

指数涨跌幅

2026-05-29 （%） （%） （%） （%）
1 耐用消费品 11.6 8.0 -8.4 -5.3
2 电气设备 5.4 15.4 39.3 40.6
3 传媒 5.3 4.6 -25.4 -23.7
4 国防军工 4.9 -2.8 -19.4 -19.2
5 煤炭 4.0 -8.4 20.0 22.5
-5 日常消费零售 -3.8 -14.0 -28.6 -25.9
-4 有色金属 -3.9 -9.0 -8.1 -6.7
-3 医疗设备与服务 -4.3 -9.4 -16.6 -14.6
-2 可选消费零售 -5.0 -6.2 -18.0 -15.3
-1 钢铁 -7.3 -14.2 -17.6 -16.0
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表 5：上周港股成交较活跃的 ETF 

 
资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

 

图 1：上周港股通南向资金净流入情况（亿港币） 

 
资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

图 2：港股通年内累计流入金额（亿港币） 图 3：过去 12 个月港股通成交额占比（%） 

 

 
资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

 

代码 名称 收盘价 当周涨跌幅 年初以来回报 基金份额
基金份额较前

周变化
当周成交额 基金规模

2026-05-29 （%） （%） （百万份） （%） （亿） （百万港元）

2800 恒生盈富ETF 25.40 -1.55 -0.90 5138.99 -6.75 859.51 130745.22
2828 恒生中国企业ETF 86.38 -1.48 -5.35 338.48 -15.38 477.17 29293.91
3033 南方东英恒生科技ETF 4.78 0.59 -11.24 16793.90 -5.89 475.62 80276.52
7709 南方东英2倍做多SK海力士 ETF 137.65 41.88 752.32 608.50 -2.95 362.46 84655.98
7747 南方东英2倍做多三星电子 ETF 177.15 16.47 428.81 129.00 0.39 111.24 22578.35
7226 南方东英2倍做多恒生科技ETF 3.76 0.37 -26.35 3543.64 -3.26 55.26 13399.57
3067 iShares恒生科技ETF 10.25 0.29 -11.18 1460.10 -1.60 25.60 14990.41
7552 南方东英2倍做空恒生科技ETF 1.67 -0.95 15.49 1575.00 4.57 24.80 2626.94
3416 Global X国指备兑ETF 9.17 -1.84 -5.34 2570.42 2.44 17.86 23796.39
7200 南方东英2倍做多恒生ETF 5.56 -3.30 -4.88 482.40 62.97 16.78 2673.46
2802 南方东英国指备兑认购期权ETF 7.76 -1.67 -4.67 1182.00 11.93 15.99 9166.53
3032 恒生科技ETF 4.87 0.58 -11.14 1355.48 -3.64 14.31 6597.00
7500 南方东英2倍做空恒生ETF 1.79 3.00 -2.93 1772.00 43.92 12.11 3180.21
3466 恒生高股息30指数ETF 21.66 -0.46 13.47 602.93 4.62 6.52 13021.06
2823 iShares富时中国A50ETF 17.70 3.15 8.12 906.00 -0.22 4.90 16070.08
3431 南方东英富时香港韩国科技+指数ETF 11.76 12.11 49.62 111.00 9.90 4.44 1294.60
3188 华夏沪深300ETF 59.30 2.67 11.22 340.35 -0.83 4.03 20003.73
2840 SPDR黄金ETF 3247.00 -1.01 4.34 320.40 0.00 3.73 0.00
2822 南方富时中国A50ETF（反向） 16.35 3.28 8.13 471.00 -1.36 3.26 7713.80
3069 华夏恒生生科ETF 13.64 -0.80 -4.95 155.31 0.01 2.60 2101.46
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表 6：上周美股各行业板块涨跌 

 

资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

表 7：上周美股各 ETF 涨跌 

 

资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

表 8：上周大类资产表现 

 

资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

 

 收盘价 当周涨跌幅 当月涨幅 年初以来涨跌幅
年初以来相对标普500

指数涨跌幅
市盈率

2026-05-29 （%） （%） （%）
信息技术 7,021.77 4.56 15.9145 22.48 12.81 47.57
可选消费 2,002.94 1.50 2.5556 3.04 -6.87 39.60
材料 638.95 1.20 -0.8487 10.26 0.51 42.77
工业 1,463.53 0.79 -0.9690 10.48 0.72 30.32
通讯服务 493.15 -0.02 -0.9182 8.57 -1.72 30.12
医疗保健 1,739.78 -0.28 2.3069 -4.20 -14.39 28.31
金融 856.67 -0.70 -1.1806 -6.75 -16.76 17.12
房地产 279.06 -1.36 -1.1722 8.33 -1.31 37.75
公用事业 449.71 -2.09 -5.5146 3.02 -7.06 24.31
日常消费 921.47 -3.24 -3.2930 5.95 -4.19 31.33
能源 854.93 -5.43 -6.0751 23.74 13.65 21.34

ETF代码 ETF名称
收盘价

（美元）
当周涨跌

幅
年初以来
涨跌幅

近6个月
回报

当周成交
额

每股净
值

价格-每
股净值

2026-05-29 （%） （%） （%） （亿） （美元） （美元）
SPY SPDR标普500指数ETF 756.48 1.45 10.41 10.70 1,353.78 754.60 1.88
QQQ Invesco纳斯达克100指数ETF 738.31 2.89 19.34 19.23 1,023.42 738.29 0.02
IVV iShares核心标普500指数ETF 760.05 1.46 10.46 10.65 320.20 759.86 0.19
IWM iShares罗素2000 ETF 290.43 1.86 17.30 16.76 289.33 290.29 0.14
TQQQ ProShares三倍做多纳斯达克指数ETF 84.56 8.63 56.56 55.04 207.73 84.57 -0.01 
VOO Vanguard标普500指数ETF 695.49 1.45 10.44 10.67 190.77 695.34 0.15
HYG iShares iBoxx非投资等级公司债券ETF 80.31 0.50 1.50 -0.84 99.52 80.17 0.14
LQD iShares iBoxx投资等级公司债券ETF 109.36 0.91 0.33 -2.23 98.93 109.33 0.03
XLK SPDR科技类股ETF 191.02 5.89 31.53 -33.26 95.22 191.02 0.00
XLE SPDR能源类股ETF 56.29 -5.38 26.02 -37.77 95.09 56.30 -0.01 
TLT iShares 20年期以上美国公债ETF 85.76 1.28 -0.93 -4.93 89.47 85.71 0.05
DIA SPDR道琼工业平均指数ETF 510.78 0.92 6.12 7.04 87.33 510.71 0.07
QUAL 215.49 0.52 7.92 8.79 79.04 215.52 -0.03 
XLF SPDR金融类股ETF 51.58 -0.69 -6.04 -3.28 74.50 51.57 0.01
RSP Invesco标普500平均加权指数ETF 208.83 1.09 8.55 9.03 73.44 208.73 0.10
IUSB 46.18 0.65 0.39 -1.66 72.39 46.17 0.01
XLV SPDR健康照护类股ETF 149.47 -0.28 -3.59 -5.19 60.26 149.54 -0.07 
XLI SPDR工业类股ETF 173.13 0.79 10.99 12.65 52.05 173.85 -0.72 
VTI Vanguard整体股市ETF 372.54 1.57 10.61 10.77 47.42 372.43 0.11
XLY SPDR非必需消费类股ETF 120.87 1.42 0.63 -48.88 39.93 120.90 -0.03 

名称 收盘价格 当周涨跌 当月涨跌 年内累计涨跌 近1个月涨跌 近3个月涨跌 近6个月涨跌 近1年涨跌
2026-05-29 （%） （%） （%） （%） （%） （%） （%）

韩国综合指数 8476.2 8.0 28.4 101.1 27.6 35.7 115.9 217.4

日经225 66329.5 4.7 11.9 31.8 10.7 12.7 32.0 75.8

MSCI亚洲新兴市场 1000.8 4.5 11.9 29.1 10.6 12.4 32.7 56.9

MSCI新兴市场 1752.1 3.9 9.5 24.8 8.4 8.8 28.2 50.5

纳斯达克指数 26972.6 2.4 8.4 16.1 9.4 19.0 15.4 41.2

MSCI全球 1130.7 1.6 5.0 11.4 5.8 7.0 12.5 29.0

标普500 7580.1 1.4 5.1 10.7 6.2 10.2 10.7 28.7

道琼斯工业平均 51032.5 0.9 2.8 6.2 3.8 4.2 6.9 21.2

CBOT10年美债 109.9 0.8 -0.4 -2.0 -0.7 -3.2 -2.8 -0.1

MSCI欧洲 2775.9 0.7 2.0 5.0 3.1 -2.5 9.1 17.6

COMEX黄金 4569.9 0.3 -2.0 3.1 -1.6 -14.2 5.1 31.1

标普中国债券全收益 167.2 0.2 0.5 1.8 0.5 1.2 1.7 1.7

COMEX铜 6.4 0.2 6.9 10.3 7.0 4.5 18.8 28.3

标普中国企业债券指数 153.1 0.1 0.2 1.0 0.2 0.7 1.1 1.5

MSCI拉美新兴市场 3030.6 -0.4 -4.7 11.9 -4.6 -6.4 11.4 34.4

美元指数 98.9 -0.4 0.8 0.7 0.3 1.3 -0.5 -1.0

COMEX白银 75.6 -0.8 2.1 5.6 2.6 -19.5 30.4 117.1

上证指数 4068.6 -1.1 -1.1 2.5 -0.2 -2.3 4.6 21.8

巴西IBOVESPA指数 173787.5 -1.4 -7.2 7.9 -7.9 -7.9 9.3 25.1

MSCI中国(美元) 75.2 -1.4 -3.4 -9.0 -3.2 -7.7 -10.3 3.4

NASDAQ中国股指数 1910.7 -1.6 -7.1 -14.3 -5.5 -7.1 -16.0 -8.7

恒生指数 25182.4 -1.7 -2.3 -1.7 -1.9 -5.4 -2.6 8.3

2Y 美国国债 4.0 -2.9 3.5 15.6 4.2 18.6 14.4 0.3

10Y 美国国债 4.4 -3.1 1.6 6.9 2.1 12.4 10.5 -0.9

ICE布油 91.9 -8.3 -14.0 74.2 -9.1 43.5 70.8 77.5

ICE轻质低硫原油 85.7 -9.2 -11.4 59.7 -7.2 36.1 57.9 58.9
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3. 市场外部环境跟踪 

 

3.1. 国内宏观经济数据更新 

表 9：国内部分主要宏观数据 

 

资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

单位 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01 2026-02 2026-03 2026-04 2026-05 环比前值变化 折线图

GDP:当季同比 % 5.20 4.80 4.50 5.00
GDP:累计同比 % 5.30 5.20 5.00 5.00
GDP:环比 % 1.10 1.10 1.20 1.30
GDP:第一产业:当季同比 % 3.80 4.00 4.20 3.80
GDP:第二产业:当季同比 % 4.80 4.20 3.40 4.90
GDP:不变价:第三产业:当季
同比

% 5.70 5.40 5.20 5.20

制造业PMI % 49.50 49.70 49.30 49.40 49.80 49.00 49.20 50.10 49.30 49.00 50.40 50.30 50.00 -0.3
非制造业PMI:服务业 % 50.20 50.10 50.00 50.50 50.10 50.20 49.50 49.70 49.50 49.70 50.20 49.60 50.30 0.7
非制造业PMI:建筑业 % 51.00 52.80 50.60 49.10 49.30 49.10 49.60 52.80 48.80 48.20 49.30 48.00 48.80 0.8
工业增加值:规模以上工业企
业:当月同比

% 5.80 6.80 5.70 5.20 6.50 4.90 4.80 5.20 6.30 6.30 5.70 4.10

工业增加值:规模以上工业企
业:累计同比

% 6.30 6.40 6.30 6.20 6.20 6.10 6.00 5.90 6.30 6.10 5.60

发电量:当月同比 % 0.50 1.70 3.10 1.60 1.50 7.90 2.70 0.10 1.40 2.60
发电量:累计同比 % 0.30 0.80 1.30 1.50 1.60 2.30 2.40 2.20 4.10 3.40 3.30
服务业生产指数:当月同比 % 6.20 6.00 5.80 5.60 5.60 4.60 4.20 5.00 5.00 4.30
服务业生产指数:累计同比 % 5.90 5.90 5.90 5.90 5.90 5.70 5.60 5.50 5.20 5.10 4.90
固定资产投资完成额:累计同
比

% 3.70 2.80 1.60 0.50 -0.50 -1.70 -2.60 -3.80 1.80 1.70 -1.60

民间固定资产投资完成额:累
计同比

% -0.60 -1.50 -2.30 -3.10 -4.50 -5.30 -6.40 -2.60 -2.20 -5.20

固定资产投资完成额:基础设
施建设:累计同比

% 10.42 8.90 7.29 5.42 3.34 1.51 0.13 0.60 11.40 8.90 4.30

固定资产投资完成额:基础设
施建设(不含电力):累计同比

% 5.60 4.60 3.20 2.00 1.10 -0.10 -1.10 -2.20

固定资产投资完成额:制造
业:累计同比

% 8.50 7.50 6.20 5.10 4.00 2.70 1.90 0.60 3.10 4.10 1.20

固定资产投资完成额:房地产
业:累计同比

% -11.10 -11.50 -12.40 -13.20 -14.00 -14.90 -16.00 -17.50 -10.70 -10.60 -13.40

社会消费品零售总额:当月同
比

% 6.40 4.80 3.70 3.40 3.00 2.90 1.30 0.90 2.80 1.70 0.20

社会消费品零售总额:累计同
比

% 5.00 5.00 4.80 4.60 4.50 4.30 4.00 3.70 2.80 2.40 1.90

进口金额:当月同比 % -3.32 1.27 4.23 1.61 7.97 1.63 2.36 5.94 26.00 14.00 28.10 25.30

出口金额:当月同比 % 4.65 5.68 7.00 4.24 8.18 -1.27 5.81 6.46 10.00 39.60 2.50 14.10

进出口金额:当月同比 % 1.29 3.90 5.84 3.15 8.09 -0.09 4.41 6.25 15.80 27.80 12.80 18.70

贸易差额:当月同比 % 26.21 14.95 13.96 10.48 8.74 -7.74 13.41 7.59 -11.67 190.11 -50.38 -11.52
CPI:当月同比 % -0.10 0.10 -0.40 -0.30 0.20 0.70 0.80 0.20 1.30 1.00 1.20
CPI:不包括食品和能源(核心
CPI):当月同比

% 0.60 0.70 0.80 0.90 1.00 1.20 1.20 1.20 0.80 1.80 1.10 1.20

PPI:全部工业品:当月同比 % -3.30 -3.60 -3.60 -2.90 -2.30 -2.10 -2.20 -1.90 -1.40 -0.90 0.50 2.80

社会融资规模:当月值 亿元 22,900.00 42,251.00 11,307.00 25,660.00 35,299.00 8,178.00 24,926.00 22,075.00 72,185.00 23,837.00 52,240.00 6,245.00

社会融资规模:当月值:同比
增加

亿元 2,277.00 9,266.00 3,600.00 -4,663.00 -2,336.00 -5,942.00 1,638.00 -6,462.00 1,639.00 1,506.00 -6,721.00 -5,354.00

社会融资规模:新增人民币贷
款:当月值

亿元 5,923.00 23,600.00 -4,296.00 6,253.00 16,081.00 -154.00 4,096.00 9,804.00 49,016.00 8,458.00 31,522.00 -4,006.00

社会融资规模:新增人民币贷
款:当月值:同比增加

亿元 -2,274.00 1,673.00 -3,488.00 -4,158.00 -3,661.00 -3,119.00 -1,120.00 1,402.00 -3,178.00 1,930.00 -6,712.00 -4,890.00

社会融资规模:政府债券:当
月值

亿元 14,585.00 13,508.00 12,482.00 13,672.00 11,893.00 4,852.00 12,077.00 6,833.00 9,764.00 14,014.00 11,658.00 9,041.00

社会融资规模:政府债券:当
月值:同比增加

亿元 2,319.00 5,032.00 5,601.00 -2,505.00 -3,464.00 -5,643.00 -1,012.00 -10,733.00 2,831.00 -2,925.00 -3,208.00 -688.00

M1:同比 % 2.30 4.60 5.60 6.00 7.20 6.20 4.90 3.80 4.90 5.90 5.10 5.00

M2:同比 % 7.90 8.30 8.80 8.80 8.40 8.20 8.00 8.50 9.00 9.00 8.50 8.60

M2:同比-M1:同比 % 5.60 3.70 3.20 2.80 1.20 2.00 3.10 4.70 4.10 3.10 3.40 3.60

社会融资规模:当月值:同比 % 11.04 28.09 46.71 -15.38 -6.21 -42.08 7.03 -22.64 2.32 6.74 -11.40 -46.16

社会融资规模:新增人民币贷
款:当月值:同比

% -27.74 7.63 -431.68 -39.94 -18.54 -105.19 -21.47 16.69 -6.09 29.56 -17.56 -553.17

公开市场操作:货币净投放:
月:合计值

亿元 -152.00 5,359.00 1,880.00 -534.00 3,902.00 -5,953.00 -5,562.00 2,819.00 -322.00 -1,205.00 -8,903.00 -3,316.00 4,898.00 8,214.0

官方储备资产:外汇储备
亿美
元

32,852.55 33,174.22 32,922.35 33,221.54 33,386.58 33,433.43 33,463.72 33,578.69 33,990.78 34,278.07 33,421.23 34,105.47

70个大中城市:房屋销售价格
指数:新建商品住宅:当月同
比

% -4.10 -3.70 -3.40 -3.00 -2.70 -2.60 -2.80 -3.00 -3.30 -3.50 -3.60 -3.70

70个大中城市:房屋销售价格
指数:新建商品住宅:环比

% -0.20 -0.30 -0.30 -0.30 -0.40 -0.50 -0.40 -0.40 -0.40 -0.30 -0.20 -0.20

70个大中城市:房屋销售价格
指数:二手住宅:当月同比

% -6.30 -6.10 -5.90 -5.50 -5.20 -5.40 -5.70 -6.10 -6.20 -6.30 -6.30 -6.20

70个大中城市:房屋销售价格
指数:二手住宅:环比

% -0.50 -0.60 -0.50 -0.60 -0.60 -0.70 -0.70 -0.70 -0.50 -0.40 -0.20 -0.20

商品房销售面积:累计同比 % -2.90 -3.50 -4.00 -4.70 -5.50 -6.80 -7.80 -8.70 -13.50 -10.40 -10.20
商品房销售额:累计同比 % -3.80 -5.50 -6.50 -7.30 -7.90 -9.60 -11.10 -12.60 -20.20 -16.70 -14.60
房屋新开工面积:累计同比 % -22.80 -20.00 -19.40 -19.50 -18.90 -19.80 -20.50 -20.40 -23.10 -20.30 -22.00
房屋施工面积:累计同比 % -9.20 -9.10 -9.20 -9.30 -9.40 -9.40 -9.60 -10.00 -11.70 -11.70 -12.10
房屋竣工面积:累计同比 % -17.30 -14.80 -16.50 -17.00 -15.30 -16.90 -18.00 -18.10 -27.90 -25.00 -24.00
商品房待售面积:累计同比 % 4.20 4.10 3.40 3.10 3.60 3.30 2.60 1.60 0.10 -0.10 -0.50
商品房待售面积:住宅:累计
同比

% 6.50 6.50 5.90 5.40 5.80 5.40 4.30 2.80 1.30 1.40 1.00

城镇调查失业率 % 5.00 5.00 5.20 5.30 5.20 5.10 5.10 5.10 5.20 5.30 5.40 5.20
城镇调查失业率:16-24岁劳
动力(不含在校生)

% 14.90 14.50 17.80 18.90 17.70 17.30 16.90 16.50 16.30 16.10 16.90 16.30

城镇调查失业率:25-29岁劳
动力(不含在校生)

% 7.00 6.70 6.90 7.20 7.20 7.20 7.20 6.90 6.80 7.20 7.70 7.40

城镇调查失业率:30-59岁劳
动力(不含在校生)

% 3.90 4.00 3.90 3.90 3.90 3.80 3.80 3.90 4.00 4.20 4.30 4.20

金融

房地产

失业率

指标

固定资产
投资

消费

进出口

通胀

GDP

PMI

生产情况
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表 10：美国部分主要宏观数据 

 

资料来源：Wind、国元证券经纪(香港)整理 

 

 

 

 

 

 

单位 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08

实际GDP同比 % 2.08

实际GDP环比 % 3.80

工业总产值当月同比 % -0.12 -0.32 2.18 0.72

制造业新订单当月同比 % 9.70 5.59 1.64 3.74

工业产能利用率 % 75.89 76.18 76.40 76.11

个人可支配收入折年同比 % 1.51 1.19 1.68 1.83

个人消费支出折年同比 % 2.53 2.50 2.63 2.79

零售销售当月同比 % 2.94 4.03 3.79 4.73

零售和食品服务销售当月同比 % 3.37 4.42 4.13 4.97

新建住房销量当月同比 % -5.71 -1.34 -10.00 1.88

新建住房售价中位数 美元 424,800.00 409,200.00 397,300.00 417,900.00

成屋销量折年同比 % -0.49 1.27 1.26 2.54

成屋售价中位数 美元 423,700.00 432,700.00 425,700.00 422,400.00

已开工新建住宅数量折年同比 % -3.01 4.63 12.84 -7.39

20个大中城市:标准普尔/CS房价指数 2000年1月=100 337.73 337.24 337.24 337.44

新增非农就业人数 千人 13.00 -20.00 64.00 -70.00

新增非农就业人数：私营部门 千人 20.00 -45.00 65.00 -20.00

新增非农就业人数：政府部门 千人 -7.00 25.00 -1.00 -50.00

新增非农就业人数：服务生产 千人 37.00 -26.00 88.00 15.00

新增非农就业人数：商品生产 千人 -17.00 -19.00 -23.00 -35.00

失业率:季调 % 4.30 4.10 4.30 4.30

失业率:U6:季调 % 7.80 7.70 7.90 8.10

职位空缺率:非农:季调 % 4.40 4.30 4.30 4.20

亚特兰大联储薪资增长指数:12个月移动平均 4.40 4.30 4.30 4.20

亚特兰大联储:薪资增长指数:后25%分位数:12
个月移动平均

3.70 3.60 3.60 3.40

亚特兰大联储:薪资增长指数:前50%-前75%分位
数:12个月移动平均

4.40 4.40 4.40 4.40

亚特兰大联储:薪资增长指数:前25%-50%分位
数:12个月移动平均

4.60 4.40 4.40 4.40

亚特兰大联储:薪资增长指数:前25%分位数:12
个月移动平均

4.80 4.80 4.70 4.70

CPI:季调:同比 % 2.40 2.70 2.70 2.90

CPI:季调:环比 % 0.10 0.30 0.20 0.30

核心CPI:季调:同比 % 2.80 2.90 3.10 3.10

PCE:同比 % 2.46 2.59 2.61 2.75

核心PCE:同比 % 2.78 2.81 2.86 2.91

密歇根大学:通胀率预期:1年 % 6.60 5.00 4.50 4.80

ISM:制造业PMI 48.50 49.00 48.00 48.70

ISM:服务业PMI 49.90 50.80 50.10 52.00

Sentix投资信心指数:机构投资者现状指数 -5.50 7.00 16.00 23.50

密歇根大学消费者信心指数 1966年2季=100 52.20 60.70 61.70 58.20

通胀

景气度

指标

地产

GDP

生产情况

消费

就业
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3.2 央行最新动向 

 
➢ 纽约联储主席威廉姆斯表示，鉴于经济前景，美联储当前的货币政策处

于恰当位置。他预计短期内通胀将处于高位，但价格压力将在今年晚些

时候缓解。威廉姆斯指出，如果通胀持续处于高位，可能需要加息，但

这种情况目前还没有发生。 

➢ 美联储副主席米鲍曼表示，现在判断中东战事对美国通胀的影响还为时

过早，要忽略暂时性的价格冲击。但堪萨斯城联储主席施密德称，很难

再将本轮能源价格冲击视为“暂时性”因素，官员们应明确表明愿意采

取必要措施以实现价格稳定。美联储卡什卡利认为，现在就断定需要加

息还为时过早，应当保留所有政策选项。美联储官员保尔森则表示，通

胀方面并无结构性变化。 

➢ 美联储理事库克表示，若劳动力市场恶化，将准备好降息；若通胀回落

未能如期显现，准备加息；人工智能或可增强金融稳定，人工智能对网

络安全的影响尚不明确；未来几个月利率应维持不变。 

➢ 韩国央行维持基准利率在 2.50%不变，为连续第八次按兵不动。本次利率

决议中，有 2 名官员支持加息 25 个基点。韩国央行大幅上调今年通胀预

期 0.5 个百分点至 2.7%，并将经济增长预期上调 0.6 个百分点至 2.6%。 

➢ 欧洲央行 4 月会议纪要显示，部分官员实际上已倾向于支持加息。纪要

指出，对通胀采取“忽略”态度可能越来越不合适，有官员认为，当前

政策讨论的焦点，已从“是否加息”转向“何时加息最合适”。 

➢ 日本央行副行长冰见野良三表示，通过适当的政策调整来维护市场信心

至关重要，中东局势的发展将成为决定加息时机与节奏的关键因素。鉴

于日本的实际利率仍处于极低水平，央行预计将继续上调政策利率。 

 
3.3 部分国内外重要新闻 

 
➢ 国家统计局公布数据显示，1-4 月，全国规模以上工业企业利润 2.44 万亿

元，同比增长 18.2%。从行业看，半导体相关产业快速发展，带动电子专

用材料制造、光纤制造、光电子器件制造行业利润分别增长 601.7%、

347.6%、51%。4 月当月，全国规模以上工业企业利润增长 24.7%。 



 

 

 

 

 10 

港股市场周报 
 

➢ 财政部发布数据显示，1-4 月，国有企业营业总收入 26.27 万亿元，同比

下降 0.5%。利润总额 1.37 万亿元，同比增长 1.9%。4 月末，国有企业资

产负债率 65.5%，同比上升 0.4 个百分点。 

➢ 中国信通院发布数据显示，4 月国内市场手机出货量 2573.3 万部，同比

增长 2.8%。1 至 4 月，国内市场手机出货量 8653.8 万部，同比下降

8.6%。 

➢ 香港金管局就内地投资者投资账户新增三项监管措施。其中要求，关闭

使用可疑或伪造文件开立的投资账户，并倒查至 2023 年 1 月；关闭零结

余不动投资账户；新开立投资账户需签署资金合法来源声明。新增监管

措施只适用投资账户，适用对象是个人客户，并不适用于公司客户与机

构客户。 

➢ 美国 4 月 PCE 物价指数同比上涨 3.8%，为 2023 年 5 月以来最高水平；

核心 PCE 物价指数上涨 3.3%，创 2023 年 11 月以来新高，伊朗战争推动

能源价格走高是主要推手；实际消费支出环比仅增长 0.1%。美国一季度

实际 GDP 增速被下修至 1.6%，低于市场预期值 2%。消费疲软、通胀加

剧叠加经济增速被下修，美国经济滞胀风险信号愈发明显。 

➢ 欧元区通胀压力全面升温，法国、西班牙 5 月 CPI 同比分别上涨 2.8%和

3.6%，均为 2024 年以来的最高水平。意大利通胀率升至 2023 年以来的

高点 3.3%。德国核心通胀加速至 2.5%。欧洲央行管委西姆库斯表示，6

月加息“几成定局”，且此后“很有可能”还需进一步加息。 

 
3.4 本周关注 

 美国 5 月份非农就业数据。 

  

 4. 风险提示 

 国内国外经济下行风险加大、美联储货币政策超预期转向、地缘政治风险变化。 
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