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即时点评 26Q1 实现正盈利，关注底部反转机会 

新特能源（1799.HK） 2026-4-27星期一 

  

【事件】 
 公司公告，截至 2026 年 3 月 31 日止三个月，实现营业收入人民币 38.99

亿元，营业成本人民币 31.34 亿元及归属于上市公司股东的净利润人民币

2.28 亿元。于 2026 年 3 月 31 日，集团资产总额人民币 855.45 亿元。 

 
【点评观点】 

 ➢ 1Q26 实现正盈利，好于市场预期 

公司 2026 年一季度实现营业收入 38.99 亿元人民币，营业成本 31.34 亿

元，毛利润 7.65 亿元，毛利率 19.6%，较 2025 年全年的 9.3%大幅改善

10.3 个百分点。归属于上市公司股东净利润 2.28 亿元人民币，同比扭亏

为盈（2025 年全年净亏损 12.05 亿元）。业绩好于市场预期，1Q26 盈利

改善主要受益于 2025 年四季度以来 N 型硅料价格的阶段性反弹。1 月价

格在年末需求集中释放和供给收缩支撑下攀升至约5.92万元/吨的年内高

点，此后受下游硅片排产下调、库存高企及新增产能释放预期升温等因

素拖累持续回落。 

➢ 4 月市场情绪转暖，多晶硅现货止跌企稳 

4 月 17 日工信部等四部门联合召开光伏行业"反内卷"座谈会，明确推进

产能调控、价格执法、兼并重组等七大综合治理措施。截至 4 月 24 日，

SMM 统计 N 型复投料均价 35.25 元/千克（周环比+0.25 元/千克），N 型

致密料均价 34.5 元/千克，多晶硅期货 PS2606 收于 40,665 元/吨。供给端，

百川盈孚口径下 3 月全国多晶硅产量 8.59 万吨，1Q26 累计产量 26.37 万

吨（同比-6.0%），行业开工率仅 31.4%（较 2 月+2.3 个百分点），工厂

库存维持在 34.01 万吨高位。百川盈孚统计当前行业平均完全成本约 4.39

万元/吨，现货价格全面低于行业成本线，吨硅毛利约为-0.96 万元，绝大

多数企业处于现金流亏损状态。总体判断，多晶硅行业底部信号明确，

但实质性供需转好仍待时日，需积极关注供给侧产能出清情况。 

➢ 投资建议 

公司已完成向"硅基材料+新能源电站+核心装备"综合能源服务商的战略

转型定位，多元业务布局有助于平滑硅料价格周期波动。中长期来看，

公司作为头部企业将受益于行业供给格局重塑，建议关注底部反转机会。 
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