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即时点评 入通与分拆双轮驱动，锁定 AI能源新估值 

威胜控股（3393 HK） 2026-02-23 星期一 

  

 【事件】 

 根据恒生指数有限公司于 2026 年 2 月 13 日公布的恒生指数系列季度检

讨结果，公司被纳入恒生综合指数成份股，2026 年 3 月 6 日（星期五）

收市后实施，2026 年 3 月 9 日（星期一）起生效。 

未来，为进一步巩固公司在 AI 时代数字能源解决方案的领导地位，集团

已宣布分拆惟远能源技术股份有限公司于香港联交所主板上市。 

 
【点评观点】 

 ➢ 纳入恒生综合指数与港股通预期，提升流动性溢价 

恒生综合指数是众多指数基金和机构投资者的基准参考。纳入指数将直

接触发追踪该指数的 ETF 和被动管理基金在生效日前后进行配置性买

入。而且公告明确指出，获纳入恒生综合指数将令公司股票符合资格在沪

港通及深港通进行买卖。南向资金对于“数字能源”、“数据中心”以及

“储能”等概念的风险偏好通常高于离岸外资，一旦纳入港股通，南向资

金的涌入有望提升公司整体流动性溢价。 

➢ 分拆实现资产重构，解锁 AI 能源估值 

公司承诺在符合条件的情况下，向合资格股东提供惟远能源股份的保证

配额（优先发售）。这意味着现有股东不仅能享受母公司股价潜在上涨的

收益，还有机会直接参与高增长子公司的 IPO 打新，这构成了直接的投

资安全垫。基于 AI 算力爆发对电力基础设施带来的巨大需求，公司将惟

远能源这部分高弹性业务剥离上市，公司通过合并报表享受高增长红利。

当然，建议分拆须待香港联交所上市委员会批准、中国证监会备案完成等

条件达成后方可作实，虽然惟远能源仍为附属公司，但市场可能会担忧最

具增长潜力的资产被分拆后，威胜控股作为母公司的增长缺乏想象力。这

可能需要管理层通过明确的股息政策保障股东的持续稳定回报。 

➢ 投资策略 

公司公告中特别强调了“AI 时代数字能源解决方案”的定位，威胜控股

正从“传统电力设备商”向“AI 时代数字能源控股平台”的逻辑切换，

建议密切关注 3 月 9 日生效后的南向资金流向及分拆上市的监管进度。 
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