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即时点评 高管团队大调整，创始人张勇先生重任 CEO 
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 【事件】 
 

1 月 13 日，公司发布公告，苟轶群已辞任公司执行董事及首席执行官，

基于对公司管理层安排的整体调整及综合考察，董事会主席兼执行董事

张勇已获委任为公司首席执行官，自 2026 年 1 月 13 日起生效。 

 
【点评观点】 

相关报告 

海底捞(6862.HK)更新报告-20251217 
➢ 创始人兼董事长张勇时隔四年重任 CEO， 新任四位新董事 

张勇先生作为海底捞创始人，于 2018 年海底捞上市时担任 CEO。2022 年

3 月，杨利娟女士接棒 CEO，并在担任海底捞 CEO 一职 2 年多后离开，

履新特海国际 CEO。2024 年 6 月，由苟轶群先生接任海底捞 CEO，在任

期间主要推动新品牌及新业务的孵化与发展，推出“红石榴计划”。本次

辞任后，他将继续留在海底捞担任关键管理职务，并专注于信息技术、人

工智能、自动化等领域。 

此外，公司新任命李娜娜、朱银花、焦德凤及朱轩宜为公司执行董事，年

龄分别为 38 岁、44 岁、39 岁、35 岁。四位新董事均长期在海底捞体系

内成长，分别来自区域运营管理、产品与供应链管理及集团战略支持等不

同岗位，具有较为完整的一线经营与管理经验，在门店运营、区域管理及

产品创新等具体业务中深耕多年。 

➢ 高管团队调整释放积极信号，关注后续战略变化 

公司表示新董事的加入主要基于支持公司未来持续的创新和长期发展考

虑。我们认为，随着新董事的加入，公司的管理团队构成更加多元化，为

未来发展带来新视野和新动力，同时，张勇先生的回归也意味着公司可能

未来会有更多战略层面的新变化，向市场释放了积极信号。25 年下半年

以来，公司经营企稳，我们期待本次团队调整为后续带来新动能。 

➢ 投资建议 

根据我们的跟踪，公司 25 年下半年以来翻台率同比企稳，展望 26 年，

在低基数效应以及公司持续专注产品创新和门店升级的作用下，经营或

继续改善，公司股息率达 6%以上，值得积极关注。 
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到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操

作性建议。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险。投资者在依

据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时考虑各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专

业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国元证券经纪（香港）及/或其关联人员均不承担任何责

任。 

本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日

的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可能会发出
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观点相反或不一致，相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基本面评

级或评分。 

国元证券经纪（香港）的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分

析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国元证券经纪（香港）没有将此
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除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预

示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资
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在法律许可的情况下，国元证券经纪（香港）可能与本报告中提及公司正在建立或争取建立业务关系或服务
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